OCENA RADY NADZORCZE]J ZE SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAEALNOSCI
SPOLKI ORAZ SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY 2011.

Rada Nadzorcza spotki eo Networks S.A. w trybie § 17 pkt. 7 Statutu spotki w zw. z art.
388 § 3 Kodeksu spétek handlowych przedstawia ocene sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci spoétki oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011.

Ocena sytuacji spolki eo Networks S.A.

Podstawa prawna oceny

Rada Nadzorcza eo Networks Spétka Akcyjna dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu
spotek handlowych oraz na podstawie § 19 ust. 2 pkt. a), b) i ¢) Statutu Spoétki, dokonata
oceny sprawozdania finansowego spoétki oraz sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spoiki i
po zapoznaniu sie z tymi dokumentami przedstawia niniejszym swoja ocene.

Ogolny opis dziatalnosci spdtki w roku 2011

Spoétka kontynuuje dziatalno$¢ podmiotéw na ktérych bazie powstata, prowadzac
dziatalno$¢ w branzy informatycznej, w podziale na ustugi zwigzane z oprogramowaniem
oraz na ustugi zwiagzane z infrastruktura sprzetowa IT.

Gléwnymi obszarami dziatania w 2011 roku byty :

« Realizacja projektéw programistycznych pod klucz

e Utrzymanie i rozwdj systemdéw informatycznych

» Ushugi hostingowe i wsparcia informatycznego

» Ushugi doradcze zwiazane z oprogramowaniem i infrastruktura informatyczna
« Realizacja projektow integracyjnych

» Uslugi serwisowe infrastruktury informatycznej

e Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz oprogramowania



Najwazniejsze wydarzenia w dziatalnosci spétki w roku 2011

W 2011 roku nastapily zmiany w strukturze grupy kapitatowej Spotki polegajace na :

Sprzedazy posiadanych udziatow w SensiSoft Sp. z 0.0. na mocy aktu notarialnego
z dnia 31 marca 2011 roku,

Nabyciu w dniu 19 sierpnia 2011 roku 40% udzialéw w eo Networks Service
GmbH z siedziba w Monachium. Pozostale udzialy spoiki eo Networks Service
GmbH z siedziba w Monachium naby! Pan Stefan Batory. Udzialy, ktére nabyt Pan
Stefan Batory, Prezes Zarzadu i akcjonariusz eo Networks S.A., stanowia 60%
catosci udziatow tej spotki. Kapitat zakladowy eo Networks Service GmbH wynosi
25.000 euro. W chwili obecnej dzialalnos¢ w Niemczech jest realizowana w
oparciu o oddzial spotki w Monachium, przeniesienie realizacji kontraktéw
pozyskanych na terenie Niemiec, Austrii i Szwajcarii do eo Networks Service
GmbH jest planowane na druga potowe 2012 roku.

W dniu 21 marca 2012 roku eo Networks S.A. nabyta 100% udziatéw Verinet Sp. z
0. 0., z siedziba w Warszawie. Zgodnie ze zmieniona umowa wymienionej spotki,
dziata ona obecnie pod firmg iTaxi.pl Spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscia, z
siedziba w Bialymstoku.

Dnia 12 kwietnia 2012 roku, Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
podjat uchwate nr 344/2012, o wprowadzeniu :

1.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
750.000  akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
194.445  akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
88.384 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
26.550 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect, prowadzonego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dnia 20 kwietnia 2012 roku, Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
podjat uchwate nr 385/2012, zgodnie z zapisami ktorej dzien 25 kwietnia 2012 roku
okreslony zostal jako pierwszy dzien notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect nastepujacych akcji Spoétki :

1.000.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
750.000  akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
194.445  akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
88.384 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
26.550 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych dnia 16 kwietnia 2012
pod kodem PLEONTWO00016. Zarzad Gieldy postanowil notowa¢ wyzej wymienione akcje



na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrécona
EONET oraz oznaczeniem EON.

Debiut akcji eo Networks S.A. byt jednym z najbardziej udanych tegorocznych debiutéw
na alternatywnym rynku. Akcje podrozaty o 67,11% w stosunku do ceny emisyjnej.

Zgodnie z komunikatem Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 27 kwietnia 2012 roku, po sesji 27 kwietnia 2012 roku lista uczestnikow indeksu
NCIndex zostala uzupeliona o pakiet 521.000 akcji spotki eo Networks S.A. Zgodnie z
ww. komunikatem akcje Spotki spetniaja kryteria uczestnictwa w indeksie.

W ocenie Zarzadu Spoétki, rok 2011 byt bardzo udany. Spétka zrealizowala postawione
przed nia cele finansowe, ktérymi bylo osiggniecie przychodéw ze sprzedazy o wartosci
przekraczajacej 30 milionow zlotych oraz zwiekszeniu zysku netto w poréwnaniu do roku
ubiegtego. Zostaly rowniez zrealizowane podstawowe zalozenia organizacyjne - rozwaoj
dziatalnosci na terenie Republiki Federalnej Niemiec poprzez stabilng kontynuacje
dziatania oddziatu samobilansujacego sie na tym terenie.

Ocena wynikow finansowych spo6tki w roku 2011

W przedstawionym Radzie Nadzorczej sprawozdaniu finansowym, Zarzad Spotki
informuje o osiagnieciu ponizej opisanych wartosci : W roku 2011 Spoétka zrealizowata
przychody ze sprzedazy o wartosci 34,7 miliona zlotych, w poréwnaniu do 31,6 miliona
ztotych w roku 2010, co oznacza wzrost 10 %, oraz zysk netto o wartosci 2,6 miliona
ztotych wobec zysku netto o wartosci 2,5 miliona ztotych w roku 2010.

Dziatalnos$¢ software’owa stanowita 51 %, a hardware’owa, w tym przychody ze sprzedazy
towarow i materiatow, 49 % przychoddéw ze sprzedazy spotki.

Rentownos$¢ operacyjna osiagneta poziom ponad 10 %, co na tle branzy mozna uznac za
wynik bardzo pozytywny.

Spoétka regulowata swoje zobowiazania terminowo, nie wystapily réwniez problemy ze
sptywem naleznosci od klientéw. Suma bilansowa Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 roku
osiagneta wartos¢ 21,5 miliona ztotych, w poréwnaniu do 9,6 miliona zlotych na koniec
roku 2010, co oznacza ponad dwukrotny wzrost. Gtownym sktadnikiem aktywow Spotki
jest kapital obrotowy, zjawisko typowe dla podmiotéw dzialajacych w branzy ustugowe;j
IT.

Rok 2011 Spoétka zamkneta dodatnia zmiang stanu Srodkéw pienieznych o wartosci 0,2
miliona ztotych, w poréwnaniu do dodatniej zmiany stanu srodkdéw pienieznych o wartosci
0,6 miliona ztotych w roku 2010. Nalezy zaznaczy¢, ze zmiana stanu Srodkéw pienieznych
z dzialalnosci operacyjnej byla dodatnia i wyniosta 1,0 miliona zlotych, a spotka
realizowala  program  inwestycyjny = zwiazany z  rozpoczeciem  projektu
wspotfinansowanego przez Unie Europejska.



Glownymi odbiorcami produktow Spotki byli klienci z sektoréw finansowego, mediéw,
telekomunikacyjnego oraz informatycznego.

W 2011 roku przecietne zatrudnienie w spoice wyniosto 101 o0séb, w poréwnaniu do
przecietnego zatrudnienia z ubiegtego roku, ktére wynosito 91 osdb.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia osiagniete przez Spotke wyniki finansowe oraz
realizacje celow organizacyjnych.

Ocena perspektyw rozwoju w latach nastepnych

W kolejnych latach eo Networks S.A. bedzie kontynuowa¢ przyjeta w roku 2011 strategie
dziatania. Zarzad Spétki optymistycznie ocenia perspektywy dalszego poprawienia
wynikéw finansowych w roku 2012.

W ocenie Zarzadu, szczegdlnie obiecujagcymi obszarami wzrostu sa ustugi
programistyczne na rynek niemiecki, poprzez rozszerzenie wspoélpracy z
dotychczasowymi klientami oraz szanse na pozyskanie nowych, ponadto zauwazalna jest
poprawa koniunktury gospodarczej, a co za tym idzie uruchamianie kolejnych projektéw
przez klientéw koncowych.

Podsumowanie

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje spotki w roku 2011 oraz perspektywy jej
rozwoju w latach nastepnych. Spétka znaczaco poprawila swoje wyniki finansowe na
kazdym poziomie. Spétka zarzadzana jest profesjonalnie, a istotnym wydarzeniem w
historii spétki byt niezwykle udany debiut na rynku NewConnect.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wniosek Zarzadu Spoétki o podziale zysku netto za rok 2011, przenoszac go
w catosci na kapitat zapasowy.



Podpisy czlonkéw Rady Nadzorczej :

1. Dariusz Gil

2. Btazej Piech

3. Konrad Howard

4. Andrzej Wozniakowski

5. Michal Kowalski




